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PENGUEN GIDA SANAYi ANONIM SiRKETI

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 'baqw tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin cikarilmis sermayesinin  55.600.000 TL’den 175.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 119.400.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.penguen.com.tr ve halka arzda satisa araciik
edecek Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanliy, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhra¢at sorumludur. Zararm ihragcidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageimin yénetim kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlanr ile birlikte okundufu takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya

-

tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak iizere, sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk _viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsjz WK icermekte olup, sadece izahnamenin
yaym tarihindeki ngoriileri ve be ektedir. Bir¢ok faktor, ihra¢cinin
gelecege yonelik aciklamalarinin ¢ daha farkh sonuc¢lanmasina yol
acabilecektir
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirketi
Penguen/Ortaklik/Sirket Penguen Gida Sanayi A.S.
Borsa / BIST / BIAS Borsa Istanbul A.S.
EUR Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig1 Para
; Birimi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
i KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
1 KVK 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
OSB Organize Sanayi Bolgesi
ODA Ozel Durum Agiklamas:
SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TL Tiirk Liras:
T™MS Ttirkiye Muhasebe Standartlari
TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu
UIB Uludag Ihracatgilar Birligi
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VUK 0.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi

‘de yayimlanan 213 sayili Vergi Usul

“‘"c ) Qﬁun

Yatirim Finansman, Araci Kurum




I. BORSA GORUSU
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracc |
Sorumlu Oldugu Kisim:
Penguen Gida Sanayi A.S
IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskari Yonetim Kurulu Uyesi /
Genel Miidiir
15.06.2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus:
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
SR FINA A
Y SAENMWIE DEATN
IZAHNAMENIN TAMAMI
Peryin Bakankus ;

15.06.2020
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde (Ek.1 ve Ek.2) yer almaktadir.

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR
Ady, Soyady, Gorevi
Tarih No
Rehber Gayrimenkul Degerleme ve
Damismanlhik
Aydil Ceven (Sorumlu Degerleme Uzmani) 28.02.2020 2020/0Z/1125
Eylip Saman (Raporu Hazirlayan Degerleme
Uzmani)

Tigili Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:
ILGILI RAPORLAR

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Ramis Uzunoglular, Sorumlu Denetgi

Hesap Donemi: 01.01.2017-31.12.2017

Hesap Donemi: 01.01.2018-31.12.2018

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Aykut Halit, Sorumlu Denet¢i

Hesap Donemi: 01.01.2019-31.12.2019
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2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Ag¢iklama Yiikiimliiliigi
Al Giris ve uyanlar ¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasasi arag¢larma iliskin yatinm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirnmcl, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan ©6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o6zetin
izahnamenin diger kisimlann ile birlikte
okundugu takdirde yaniltic, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatirimcilarin yatinm kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimna iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 ihrag:c;mln PENGUEN GIDA SANAYI ANONIM SIRKETI
ticaret wunvani
ve isletme ad1

B.2 | ihragginm Anonim Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar,
hukuki statiisii, | Tiirkiye Cumhuriyeti,

tabi oldugu | Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Nilj#€
mevzuat, WWW.penguen.com.tr -
kuruldugu iilke
ve adresi




B3

Ana
iiriin/hizmet
kategorilerini
de icerecek
sekilde
ihraccimin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli
faktérlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

Tarim sektorii, gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYIH) 'nin % 6 'sim1 olusturmasi
ve isgiiciiniin %19'unu istihdam etmesi sebebiyle Tiirkiye ekonomisinin
en 6nemli sektorlerinden birisidir. Tiirkiye, toplam ihracatin %10 'undan
fazlasim olusturan net bir tarim {riinleri ihracatgisidir ve diinya
pazarlarina erigim sektdr i¢in onemli bir konudur. Elverigli iklimsel
kosullar ve genis tarimsal toprak alanlarina sahip olmasi nedeniyle,
tilkemizde iiretilen tarimsal iriinler, basta AB iilkeleri ve tiim komsu
tilkeler olmak {izere, gerek taze gerekse islenmis (konserve, tursu, regel,

dondurulmus vb.) olarak, Diinya pazarlarinda her zaman kendine yer
bulmaktadir.

Sirket’in Esas S6zlesmesinin 4. maddesine gore, kurulus amaci ve konusu
kapsaminda, dondurulmug ve konserve meyve-sebze, tursu, regel, salca
liretimi yapilmasi ve pazarlanmas: iizerine faaliyet gosteren sirket hizli
tiketim {rlinleri sektoriinde gida tirlinleri kategorisinde temel gida
grubunda yer almaktadir.  Sirket, uluslararasi ve ulusal market
zincirlerine, tamamen anilan market zincirlerinin kendi talepleri
dogrultusunda, kendilerine ait markalar altinda, kendilerine 6zel tiretilen
iirtinler tedarik etmekte, ayrica Penguen markali iiriinlerinin satis ve
dagitimin1 kendi bayi ag1 lizerinden gergeklestirmekte ve ev disi tiiketim
sektoriine de dondurulmus sebze-meyve basta olmak iizere iiriin tedarik
etmektedir. Uretimler sektoriin dogasi geregi sozlesmeli ekim metoduyla
mevsimsel olarak tedarik edilmekte, iiretilip, depolanmakta olup, mamul
hale gelen tiriinlerin satig1 biitiin bir y1la yayilmaktadir.

Sirket bu nedenle sezon igersinde yogun isletme sermayesine ihtiyag¢
duymakta ve bu ihtiyaci da mevcut durumda banka kredileri ile
karsilamakta olup bu nedenle yil igersinde kurlardaki ve/veya faizlerdeki
ani ylkseligsler nedenli faiz yiikkii ve kur zarann ile kars1 karsiya
kalmaktadir.

B.4a

Thracgiyr ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen onemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

Sirketin i¢inde bulundugu tarim sektorii Diinya’da stratejik 6neme sahip
olup, 6zellikle su anda yasanmakta olan Covid-19 salginindan sonra
tarimsal iiretime duyulan ihtiyag sonrasi, gerek sektore, gerekse lilkemize
olan yogun talep artisinin ve buna ilave olarak déviz kurlarindaki artigin,
ihracat basta olmak tizere Sirket’in ciro ve biiylime egilimleri {izerinde
olumlu etkileri olmaktadir.

B.5

Thrageinin dahil
oldugu grup ve
icindeki

grup
yeri

Sirket Gengoglu Holding A.S. biinyesinde yer almaktadir. 31.12.2019
tarihi itibariyle, sirketin, istiraki olan Penguen Pazarlama A.S. ‘nin ve
bagli ortakligi Gengoglu Holding ‘in VUK ‘na gore diizenlenen finansal
tablolar1 baz alindiginda, grubun aktif toplami 286.664.693 TL ve briit
satiglar toplami 271.643.654 TL ‘dir. Sirket grup igerisinde %74 aktif ve

%71 briit saygFPaya :~? ip olup, grubun en biiyiik sirketidir.
4 KX
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B.6 | Sermayedeki Sirket’in sermayesinin %5 ve lizerine sahip tek ortag Gengoglu
veya toplam oy | Holding’dir. Ortaklik yapis: asagidaki tabloda verilmigtir.
hakki icindeki
paylari Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
golgruldan lvey:: Sermaye Pay1/ Oy Hakki
olayli olara
%S ve fazlas1 15.06.2020
olan Kisilerin Ticaret Unvan1 /Adi Soyadi (TL) (%)
isimleri/unvanla | | Gengoglu Holding A.S. 12.194.968 21,93
r1 ile her birinin N 43,405,012 28,07
pay  sahipligi | | D& - :
hakkinda bilgi | |TOPLAM 55.600.000 100,00
Ihragemmm
hakim . ” . C e e
Sermayedeki tiim paylar hamiline olup, oy hakk: her bir pay i¢in 1’dir.
ortaklarimin
Farkli oy hakki yoktur.
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan | Gen¢oglu Holding A.S. Ortakhik Yapisi;
veya dolayh Sermaye yapisi Oran
olarak Ortaklar (TL) (%)
ihraggmin Orhan Umit Gengoglu 5.158.356 48,48
yonetim Turhan Gengoglu 5.122.556 48,14
hakimiyetine Diger 359.088 3,38
sahip olanlarn | | Toplam 10.640.000 100,00
ya da ihracgiyr o )
kontrol Penguen Gida Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
edenlerin Adi ve Soyadi Sermaye Pay: (TL) (S(;r)maye Pay1
° . . (4]
's‘mler.'l/ ““Va“l:a Orhan Umit Gengoglu 5912217 10,63
n.- e W | | Turhan Gengoglu 5.871.185 10,56
kontroliin TOPLAM 11.783.402 21,19
kaynagi
hakkinda bilgi
B.7 | Se¢ilmis Sirket’in ayrintili konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz

finansal bilgiler
ile  ihraccinin
finansal

denetim raporlan www.penguen.com.tr ve www.kap.org.tr internet
adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan segilen 6nemli Finansal
kalemler asagida yer almaktadir.

‘fl‘"l‘.‘mt““da V€ | | Bilanco Tablosu TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

aaliye -

sonuglarinda Donen Varhiklar 116.568.320 93275202 | 131.173.076

meydana gelen Duran Varhklar 95.114.529 73.760.026 246.257.149

onemli Kisa Vadeli

degisiklikler Vikimlilikler 140.443.795 105.119.203 |  171.542.288
Uzun 36.812.426 27.083.176 32.238.557
Ozkaygaklar 34.426.628 34,832.849 | 173.649.380
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Gelir Tablosu TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Briit Kar/Zarar 23.334.702 31.758.810 23.559.421
Faaliyet KarvZaran 3.426.061 11.805.122 920.125
Finansman — gideri ~ dncesi 7887.601 | 21946079 |  9.579.423
karyzaran

Siirdiiriilen Faaliyetler

Dénem KaryZarari -14.841.234 712.393 -8.346.607
Donem KarvZarari -14.842.222 711.031 -8.347.054

Sirket 2019 faaliyet yilinda 176.373.422 TL ciro gergeklestirmis olup,
23.559.421 TL briit kar elde etmistir. Ddnem igerisinde hammadde, is¢ilik
ve enerji giderlerinde yaganan maliyet artiglariyla birlikte, ihracat
tarafinda da doviz kurunun arzu edilen seviyelerde seyretmemesi
nedeniyle maalesef hedeflenen ciro ve kar hedefinin gerisinde kalinmig
ancak yine de 9.579.423 TL finansman gideri oncesi faaliyet kan elde
edilmistir. Ancak Sirket’in agirligi d6viz bazlh Finansal borglar nedeniyle
17.597.813 TL finansman gideri olusmus olup bu nedenden dolay:
8.347.054 TL dénem zaran yazilmak zorunda kalinmistir. Son 3 yila
bakildipinda s6z konusu finansal giderlerin $irket’in biilylimesini ve
karlilifim etkiledigi goriilmektedir.

Sirket 2018 yili kur krizi 6ncesinde yaprus oldugu duran varlik satisi ile
finansal giderlerin azaltilmasini amaglamis ancak yasanan kur krizi
sonrasi1 doviz borglarinin TL kargilig1 tekrar artig gostermistir.

Sirket 2019 yilinda sermaye iizerindeki olumsuz etkileri bertaraf etmek
amaciyla maddi duran varliklarinda ve yatirim amaglh gayrimenkullerinde
yeniden degerleme yaptirmistir.

B.8

Secilmis Onemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolaara
iliskin denetim
raporlarindaki
olumlu  goriis
disindaki
hususlarin
icerigi

Yoktur.

B.11

Thraccinin
isletme
sermayesinin
mevent
yiikfimliiliikleri

¢ duru

Sirket net isletme sermayesini {(Donen Varliklar-Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler)} olarak hesaplamakta olup, 2019 yilinda sirketin mevcut
doviz kredisi borglarinin kurdaki yiikselige bagli olarak artis1 nedeni ile
p hesap donemine ait finansal tablolarma goére net isletme
ﬁﬁq{_} a1 131.173.076-171. 542.288 = -40.369.212 TL olup, bu
a slrkepn yiikiimliliikleri karsilamak tizere yeterli isletme

semﬁ‘ esi bulurimamaktadlr

Co
W POt ,1
LR i
17 Tz 20




C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Ihrac edilecek | Sirket’in 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde (5.560.000.000
ve/veya borsada | adet paya boliinmiis her bir payin beher degeri 1 kurus olan) 55.600.000.-
islem  gorecek | T[, olan gikanlmis sermayesi, tamami nakden karsilanmasi suretiyle
sermaye %214,748201439 oraminda 119.400.000.- TL artirilarak 175.000.000 TL
piyasasi :
aracimin ye cikartilacaktir.
menkul kiymet Yapilacak sermaye artimminda A Grubu imtiyazhh  (ISIN:
tanimlama TREPENGO00033) pay sahiplerine A grubu hamiline, B Grubu imtiyazsiz
numarasi (ISIN: TRAPENGD91A8) pay sahiplerine B grubu hamiline pay
(ISIN) dahil tiir | verjlecektir. B grubu ihrag edilecek paylar Borsa Istanbul (BIST)’da islem
ve grupl.arma gorebilecektir.
iliskin bilgi

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 sinirlandiriimamis olup,
mevcut ortaklarin %214,748201439 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu hamiline
paylar Borsa Istanbul (BIST)’ da satilacaktir.

C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
piyasasi
aracimin  ihrag
edilecegi para
birimi

C3 {)h;a‘iled,llmls ve Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi tamami 6denmis 55.600.000 TL
taem‘;nigl olup, her biri 1 Kr (Bir Kurus) itibari degerde 5.560.000.000 adet paya
" . ayrilmistir.

O0denmis  pay

sayis1 ile varsa | Sirket’in paylari A ve B gruplarina ayrilmig olup, A grubu Hamiline

bedeli tam | 124.859.791 adet pay karsiligi 1.248.597,91 TL’den ve B grubu Hamiline

ddenmemis pay 5.435.140.209 adet pay karsilig1 54.351.402,09 TL den olusmaktadr.

sayis1 Her bir payin nominal degeri 1 Kurugtur. Borsada islem birimi 1 TL/1 lot
olup, Sirket i¢in 55.600.000 TL nominal adet paya denk gelmektedir.

Her . bir Paylm | denmemis pay say1st yoktur.

nominal degeri

C4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi taninmis olan haklar asagidaki gibidir:
aracinin - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507), 1I-19.1 sayil
sagladigi haklar | Kar Pay1 Tebligi)
hakkinda bilgi | - Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki

ortakliklar i¢in SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
- Geng T, adgvet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414,
415, ks 1
o P - GeneLKuﬂIl a,l)\/I Xekerelere Katilma Hakki (TTK md.407,409, 417)
e Oy H,'akk{( ; 30, TTK md. 432, 434, 436)
e O - 7
o RANTSE
q' "nsh“

' N "“
17 Teonuz 2620 W




- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md.445-451, SPKn md. 18/6,20/2)
- Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 207,438, 439)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C5

Sermaye
piyasasi
aracinin devir
ve tedaviiliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Paylann {izerinde, paylarin devir ve tedaviilini kisitlayict veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz
edilen sermaye
piyasasi
araclarimn
borsada islem
gormesi icin
bagvuru yaphp
yapilmadig:
veya yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek
pazara
bilgi

iliskin

Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden B Grubu paylarinin islem
gorebilir nitelikte olan kismi Borsa Istanbul A.$. Ana Pazarda ‘PENGD’
kodu ile islem gérmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanmimindan sonra kalan paylar, Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada 2 giin siire ile satisa sunulacaktir.

Paylari1 BIST’de islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimi nedeni ile ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirminin
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST’e
bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alimir. (BIST Kotasyon Y6nergesi madde 41).

Isbu izahname konusu sermaye artinmina iligkin paylardan B grubu paylar
Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecektir.

A grubu pay sahipleri igbu bedelli artirima yeni pay alma hakk: kullanimi
siiresi icinde katilacaktir. A grubu paylar Borsa’da islem gormeyecektir.

C.7
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Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Il

# 1
(roafg

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikas:
asagida yer almaktadir:

Sirket, TTK hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi
Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile Esas S6zlesmemizin kar
dagitim ile ilgili maddesi g¢ergevesinde kar dagitimi yapmaktadir. Kar
dagitiminda, Kurumsal Y&netim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmekte; y1llik
kar dagitim tutarinin belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejisi, yatirim
ve finansman politikalar1, karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.
Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir
dénem karinin asgari %50’si nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde
dagitilir.

Kar dagitiminin Genel Kurul Toplantisimi takiben en geg¢ bir ay iginde
yapilmas: amag¢lanmakta olup, kar dagitim tarihine Genel Kurul karar
vermektedir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Y&netim Kurulu,
Se /-:.-f;"“" t¥asast Diizenlemelerine uygun olarak kar paymin taksitli
Jef 1, L arh verebilir. Sirket Esas Sozlesmesi’ne gore; YoOnetim
n;l R\irul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye
gle blerine uymak kaydt ile kar payi avansi dagitabilir.
A \J92"
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D—RISKLER

D.1 | ihragciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirketin faaliyetlerinin dogas1 geregi maruz kaldifi ve
Sirketin 6ngoérebildigi kadariyla yatirimcinin yatirim kararini
etkileyebilecek tiim risklere iligkin 6zet bilgilere asagida yer
verilmigtir;

- Kur riski: Yabanc1 para cinsinden iglemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket doviz bazh finansal
borglari banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.

- Satis/Karhhk riski: Sektordeki rakiplerin yaptiklan yeni
yatnmlar ile iiretim kapasitelerini artirmalar1 ve/veya
pazardan daha fazla pay alma gabalar nedenli satis fiyatlari
iizerinde baski yaratma riski bulunmaktadir.

- Iklimsel riskler: Sirket tarima dayali iiretim sektorii
icerisinde yer aldigindan iklim sartlarinda meydana
gelebilecek risklere maruz kalabilmektedir.

- Dogal afet riski: Meydana gelebilecek dogal afetler
nedeniyle sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

- Sermaye riski: Sirketin finansal yiikiimliiliikklerini
zamaninda ve geredi kadar karsilayamamasi durumunda
finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

- Faiz riski: Sirket, kullandig1 banka kredileri dolayisiyla faiz
oraninda meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenebilir.

-Tahsilat riski: Ekonomik piyasa kosullarinda ve/veya
miisterilerin finansal kosullarinda meydana gelebilecek

olumsuzluklar nedeniyle sirket tahsilat riskine maruz
kalabilir.

D.2 | Sermaye piyasas1 aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kér pay1 ve sermaye kazanci olmak
tizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile
ilintili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir:

KAr pay: (temettii) geliri: Kér pay1 geliri, sirketlerin yil
sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya temettiiniin
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir.
Sirket’in dagitilabilir kér elde etmemesi veya Sirket kar elde
etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde artirilabilecegi
diisiincesi ile Sirket genel kurulunda kéar payr dagitmama
karan alinabilecek olmasi nedeniyle, Sirket tarafindan kar

1 g agltllmama51 riski vardir.
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Sirket’in finansal performansinin beklentilerin  altinda
olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarinin fiyat: diigebilir.
Isbu izahname gercevesinde ihrag edilecek Sirket paylarinin
piyasa degerinin ihra¢ fiyatina ulagmamasi ve bu fiyatin
lizerine ¢ikmamasi da miimkiindiir. Yatirimcilar satin
aldiklar1 Sirket paylarini satin aldiklan fiyattan veya tizerinde
bir fiyattan satamayabilirler. BIST de paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda yatinmcilarin sahip olduklarn
paylan alip satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda
satamayabilir ve bu durum piyasada islem gorecek paylarin
fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin | | Halka Arz Tahmini Maliyetler TL
ihragcinin/halka arz edenin | | SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 238.800
elde edecegi net gelir ile Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 37.611
= P MKK Thracct Hizmet Bedeli (%60.005 + BSMV) 6.269
katll:‘mi‘cag' ttalhn:m'b“;plam Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 60.000
maliyet ve talepte buiunan Sermaye Artirimi1 Rekabet Kurumu Payi (%0.04) 47.760
yatirimcilardan talep | "piser Masraflar (Tahmini) 9.560
edilecek tahmini maliyetler | [ Toplam Maliyet 400.000
hakkinda bilgi Elde Edilecek Net Fon Miktart 119.000.000
Satisa Sunulan 1 TL’ye Denk Gelen Pay Adedi 119.400.000
1 lot Paya Diigen Maliyet 0,00335
Sermaye artigi sonucu saglanacak tahmini briit nakit girisi:
119.400.000.- TL. Halka arzla ilgili tahmini ihra¢ maliyetleri
yukaridaki tabloda belirtilmistir.
Sermaye artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit
girisi: 119.000.000 TL’dir. 1 lot= 100 adet pay maliyet ise
0,00335 TL’dir.
Talepte bulunan yatinnmeilar bagvurduklar: araci kurumlarin
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka |Sirketin 200.000.000.- TL kayith sermaye tavani igerisinde

arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

55.600.000.- TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami nakden
(bedelli) kargilanmasi suretiyle 119.400.000.- TL artinlarak
175.000.000.- TL’ye ¢ikarilacak olup yapilmast hedeflenen
sermaye artirimi ile kisa ve uzun vadeli finansal borglar
kapatilacaktir.

/ i Fon Kullamim Yeri Raporunda agiklandig iizere, Sirket
p Lq. ag1r faiz yiikii ve kur zarar riskinden kurtulacak olup
J— £, leug ll‘ﬁri‘apsman yapisina sahip olacak ve finansman yiikiiniin
AN b aitast ﬂ?deni ile faaliyet gelirleri artacaktir.
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